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Аннотация. В настоящей статье рассматриваются инструменты сдерживания реальной 

стоимости сбережений, возможности инвестирования средств с минимальным риском 

актуальные на 2024 год. Под реальной стоимостью понимается покупательная способность 

денежных средств в натуральном выражении. Предмет исследования – инструменты 

инвестирования, доступные любому физическому лицу, не требующие от него активного 

участия или специального образования. Цель исследования – определение возможности 

инвестирования средств с исследуемыми инструментами, такими как: вклады, облигации, 

акции, опубликованные на официальных ресурсах банков или прочих финансовых 

организаций, имеющие лицензии на осуществление экономической деятельности. Понимание 

о достижении цели будет сформировано при достижении таких показателей, как полученные 

средства в связи с инвестиционной деятельностью в процентном отношении выше уровня 

инфляции на момент совершения инвестиций.  
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Введение 

Финансовые инвестиции (в дальнейшем – инвестиции) – инструмент увеличения 

капитала. Инвестиции можно разделить следующим образом:   

1) Акции 

2) Облигации 

3) Вклады 

Для определения целевого процента для сдерживания реальной стоимости сбережений 

сравним ключевую ставку и инфляцию с ключевой ставкой. 

      

Рисунок 1. График ключевой ставки и инфляции. Центробанк. 

Исходя из графика можно определить тенденцию следования инфляции за ключевой 

ставкой, при том инфляция уменьшается с существенной задержкой при уменьшении 

ключевой ставки. На данный момент ключевая ставка составляет 16% годовых, инфляция 

согласно данным Центробанка на 12.05.2024 составляет 7,72%. Соответственно, для 

сохранения реальной стоимости средств при инвестировании необходимо рассматривать 

инструменты с доходностью от 16%.  

Для осуществления инвестиционных действий рассмотрим следующие варианты:  

1) Вклады 

2) Акции 

3) Облигации 

Вклады 

На момент 12.05.2024 г. «Московский Кредитный Банк» предлагает продукт 

«Московский Кредитный Банк Преимущество +» с процентом 18,5% годовых сроком на 3 или 

6 месяцев, выплата процентов осуществляется в конце срока, снятие и пополнение в период 
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вклада невозможны, капитализации нет. Важно отметить, что данный вклад допустим при 

суммах от 10 000 до 1 000 000 рублей.   

Газпромбанк, в свою очередь, предлагает продукт «Газпромбанк Онлайн» с 15% 

годовых, ежемесячной выплатой процентов, капитализацией процента и невозможностью 

частичного снятия средств и пополнением вклада. Максимальный процент достигается 

вкладом 100 000-10 000 000 рублей на срок 6 месяцев.  

Ряд других банков предлагают аналогичные варианты или варианты с меньшей 

процентной ставкой. Отдельно считаю важным отметить вклад «Сейф» «Яндекс.Банка». 

Данный продукт уникален тем, что не имеет ограничений на съем и пополнение средств, а 

проценты начисляются по ставке 14% годовых ежедневно на основе баланса 

предшествующего дня. Ставка актуальна на первые три месяца, далее 11% годовых.  Этот 

инструмент позволяет держать все средства на нём имея минимальный баланс необходимый 

на ближайшее время, что в свою очередь в сравнении с вкладами с ставками выше приносит 

больше выгоды. Так же это позволяет реинвестировать средства в более эффективные 

инструменты.  

Акции 

Важно отметить, что акции – это инструмент инвестиций, имеющий риск. 

Рассматриваться будут только акции, продаваемые на Московской и Санкт-Петербургской 

бирже за рубли. Так как цель данной работы рассмотрение инструментов сдерживания 

реальной стоимости сбережений иностранные акции будут весьма волатильны ввиду 

возможной разницы курсов на момент приобретения и продажи, так же учитывая налог на 

торговлю иностранными акциями и комиссии посредников процент, необходимый для 

достижения 15% годовых “чистыми” возрастает до 25-50%. Такой процент достигается в 

большинстве малыми и ненадежными предприятиями, что не подходит в качестве стабильного 

инструмента.  

Важно так же учитывать, что с дохода от акций взымается налог в размере 13% при 

доходах до 5 000 000 рублей в год, свыше 5 000 000 рублей в год – 15%. 

На рисунках 2.1 и 2.2 предоставлены данные по доходностям акций от «Тинькофф 

инвестиции». 
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Рисунок 2.1 Доходности акций. 
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Рисунок 2.2 Доходности акций. 

Облигации 

Особенность облигации в том, что она совмещает в себе особенности акции и вклада. 

Она имеет фиксированный или плавающий «купонный» доход и торгуется на бирже. 

Соответственно итоговый процент доходности выражается сложением купонного дохода и 

разницы в стоимости облигации на момент приобретения и продажи. Ввиду повышения 

ключевой ставки многие облигации, включая ОФЗ повысили процент доходности, так же 

учитывая наложенные ограничения держателями облигаций всё чаще становятся физические 

лица. Информация отражена на рисунке 3. 
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Рисунок 3. Нетто-оборот сделок физических лиц на долговом рынке, Мосбиржа. 

Особенно заметна тенденция повышения оборота средств на региональные облигации и 

ОФЗ. 

 

Рисунок 4. Доходности облигаций 

Заключение 

По результатам сравнительного анализа все три инструмента удовлетворяют условию 

сдерживания реальной стоимости сбережений. 
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of investing funds with minimal risk relevant for 2024. Real value refers to the purchasing power of 

money in physical terms. The subject of the study is investment tools available to any individual, 
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to determine the possibility of investing funds with the instruments under study, such as deposits, 

bonds, shares published on the official resources of banks or other financial organizations licensed to 

carry out economic activities. An understanding of achieving the goal will be formed when indicators 

such as funds received in connection with investment activities are achieved as a percentage above 

the inflation rate at the time of making the investment. 
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